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OKAD GEOPOLITISK ORO TYNGDE UTVECKLINGEN

Fonden foll 3,1% under juli, jamfért med en nedgang om 0,5% for MSCI FMxGCC Net TR (SEK) och
en nedgang om 4,3% for MSCI EM Net TR (SEK). Matt i absolut avkastning var det endast Nigeria
(+0,1%) som bidrog positivt till fondens utveckling, medan Pakistan (-1,0%), Vietnam (-0,7%) och Sri
Lanka (-0,6%) var de storsta negativa bidragsgivarna. Relativt jamforelseindex bidrog fondens
undervikt och aktieurval i Vietnam (+1,6%), tillsammans med 6vervikten i Nigeria (+0,1%), positivt
till den relativa avkastningen. Samtidigt tyngdes den relativa utvecklingen framst av fondens
undervikter i Rumanien (-1,4%), 6vervikt och aktieval i Pakistan (-0,7%) samt 6vervikt i Sri Lanka (-
0,5%).

Pa bolagsniva kom det storsta positiva bidraget fran den pakistanska banken Meezan Bank (9% av
fonden). Aktien steg med 7% under manaden sedan ett lokalt analyshus hojt sin riktkurs och
upprepat sin koprekommendation. Det néast storsta positiva bidraget kom fran det egyptiska privata
utbildningsbolaget Cairo Investment and Real Estate Development (3% av fonden), vars aktie steg
med 17% under manaden. Bolaget presenterade under juli sitt niomanadersresultat for
rakenskapsaret 2025/26, dar omséattning och resultat 6kade med 48% respektive 108%. Saval den
operativa som den finansiella utvecklingen fortsatter att 6vertraffa bolagets medelfristiga mal.
Ledningen planerar dessutom att etablera flera nya universitet under de kommande tre aren, vilket
vantas oka kapaciteten inom hogre utbildning med minst 70%. De storsta negativa bidragen pa
bolagsniva kom fran det pakistanska IT-bolaget Systems Limited (7% av fonden) och den egyptiska
fordonskoncernen GB Corp (4% av fonden). Systems foll med 13% under manaden trots avsaknad av
bolagsspecifika nyheter. Den 6kade spanningen mellan USA och Iran tyngde investerarnas riskaptit
och ledde till en sektorrotation mot bankaktier. GB Corp (4% av fonden) backade med 14%, framst

till foljd av vinsthemtagningar efter den kraftiga kursuppgangen under féregdende manad.
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Traditionella lampor av mdéssing och firgat glas pd basaren Khan el-Khalili i Kairo, Egypten. Kélla: Unsplash
Under juli gick konflikten mellan USA och Iran in i en mer volatil fas efter att den tillfélliga

vapenvilan kollapsade i borjan av manaden. Bada sidor aterupptog militdra operationer riktade mot
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varandras militdra infrastruktur, samtidigt som Iran aterigen bodrjade stora sjofarten genom
Hormuzsundet. Konflikten breddades ytterligare nar Huthirebellerna i Jemen tillkdnnagav en
maritim blockad mot Saudiarabien och inledde attacker mot saudiskanknutna oljetankers som
passerade Bab al-Mandab-sundet, vilket hotade ytterligare en av varldens viktigaste transportleder
for energi. Den aterupptrappade konflikten fick omedelbara effekter pa de globala
energimarknaderna. Brentoljan, som under juni hade fallit tillbaka mot nivaerna fére konfliktens
upptrappning, steg kraftigt under juli i takt med att oron for storningar i oljeleveranserna genom
saval Hormuzsundet som Bab al-Mandab 6kade. Brentpriset passerade tillfalligt 90 USD per fat och
nadde darmed sin hogsta nivda pa drygt en manad. Vid tidpunkten fér detta manadsbrevs
fardigstallande har fornyade forhoppningar om diplomatiska samtal mellan parterna bidragit till att
Brentpriset fallit tillbaka till under 80 USD per fat. Marknaden tycks i allt hogre grad utga fran att en
varaktig l0sning kraver en forhandlad uppgorelse snarare an en militdr sddan. Geopolitiska
handelser vantas darfor fortsatt vara den enskilt viktigaste drivkraften bakom oljepriset och det

globala risktagandet infor augusti.
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forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogérelse, faktablad och 6vrig information finns
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OM FONDEN

Tundra Sustainable Frontier Fund investerar huvudsakligen i vérldens nya tillvaxtmarknader sasom Vietnam,
Bangladesh, Sri Lanka, Pakistan, Egypten och Nigeria. Befolkningstillvaxt, urbanisering, infrastrukturinvesteringar, en
framvaxande medelklass och demokratisering utvecklar dessa lander i snabb takt. Merparten utlandska investerare
har dock annu inte upptackt dessa nya aktiemarknader. Hallbarhetsaspekter ar en viktig komponent i férvaltningen
dar varje portfoljbolag maste leva upp till FN:s krav pa manskliga rattigheter, miljo, arbetsférhallanden och
korruption. Fonden investerar inte i bolag med verksamhet inom sektorerna alkohol, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, tobak eller vapen eller som &r involverade i utvinning av fossila branslen eller produktion dar ravaran till
stor del bestar av fossila brénslen. Tundra ar en av fa forvaltare i varlden med ett dedikerat analysteam fokuserat pa
hallbarhetsfragor pa de nya tillviaxtmarknaderna. Fonden forvaltas enligt Tundras filosofi om aktiva aktieval och
investeringsteamet innefattar Tundras lokala analyskontor i Asien. Lds om den senaste utvecklingen har.
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec lar
2013 3,0% 8,7%  -4,4% 38% -40% -1,7% 3,1% 5,3% 2,3%| 16,2%
2014 55% -4,0% 5,0% 5,2% 6,0% 1,5% 4,2%  -1,6% 4,1% -1,1% -0,3% 2,5%( 29,8%
2015 3,2% 0,7% 0,5% 09% -0,1% -3,6% 2,006  -3,5% -4,2% 55% -0,4% -4,8%| -4,2%
2016 -3,7% -2,9% -3,8% 0,1% 8,5% 1,9% 3,7% 4,1% 2,4% 3,7% 1,5% -1,3%| 14,3%
2017| -0,9% 5,3% 1,9% 1,3% 0,7% -1,3% -4,4% -1,0% 5,6% 2,9% 4,1% -0,4%| 14,1%
2018 5,2% 4,1% 3,2% 34% -72% -0,6% -4,4% 29% -45% -1,1% -32% -52%| -7,9%
2019 4,2% 37% -1,6% -02% -32% -53% 2,1% 2,4% -0,4% -0,1% 6,8% -2,7% 5,2%
2020 36% -59% -20,7% 10,3% 2,6% 2,0%  -3,8% 7,4% 8,2% 3,4% 5,0% 3,7%| 12,3%
2021 5,9% 0,9% 3,7%  -2,6% 5,1% 6,9% 2,8% 2,6% 3,6% -0,9% 4,7% -0,1%| 37,3%
2022 2,0% -0,3% -6,5% 53% -50% -2,3% -42% 11,4% -41% -29% -19% -1,0%| -10,3%
2023 -2,3%  -2,7% -3,8% 1,1% 56% -0,2% 4,9% 07% -19% -1,4% 2,0%  -3,7%| -2,2%
2024 0,7% 3,7% 6,6% -0,8% 1,5% 2,7% 3,0% 0,1% -1,6% 7,8% 4,1% 52%| 37,8%
2025 -0,5% -3,9% -8,1% -4,8% 4,2% 2,7% 11,4% -0,3% 1,4% 42% -2,6% -3,6%| -1,3%
2026 1,7% 2,4%  -5,6% 3,06 -0,5% 73%  -3,1% 4,7%

Kdlla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder
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STORSTA INNEHAV

Meezan Bank Ltd
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BRAC Bank Ltd

FPT Corp
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Gemadept Corp
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Square Phar Ltd-Ord

BASTA AKTIER | JULI

Access Bank Plc

Cairo Invest. & Real Estate
Beximco Pharmaceutical GDR
Meezan Bank Ltd
Commercial Intl Bank
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Startkurs
Kursnotering
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Jamforelseindex
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PPM nr
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VIKT
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Tundra Fonder AB
MSCI FM xGCC Net TR (SEK)
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SEK, USD, EUR, NOK
2 599,1 MSEK
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LAND PIE26E PIE27E  DRekl-  AVKAST.
AVKAST. 1M (SEK)
Pakistan 11,2 10,8 5,3% 6,7%
Pakistan 17,0 12,0 1,5% -12,9%
Bangladesh 8,0 6,3 2,7% -5,5%
Vietnam 13,0 11,1 3,4% -6,1%
Egypten 6,8 6,9 4,2% 4,4%
Vietnam 20,1 16,9 2,8% 2,8%
Pakistan 14,1 9,8 1,7% -4,2%
Vietnam 11,6 10,7 1,9% -8,0%
Egypten 12,9 15,6 1,2% -13,7%
Bangladesh 7,6 6,2 7,4% -4,1%
SAMSTA AKTIER | JULI AVKASTNING (SEK)
Air Link Communication -16,2%
GB Corp -13,7%
Asiri Hospitals -12,9%
Systems Ltd -12,9%
Airports Corp Of Vietnam -12,5%
RISKER OCH KOSTNADER*
Aktivrisk (Tracking error) 9,6%
Aktivandel (Active share) 81,3%
Standardawikelse 15,8%
Standardawikelse, jmf-index 12,8%
Beta 0,99
Information ratio -1,60
Antal innehav 37

Riskniva
Férvaltningsavgift/ar
Utdelning

EU SFDR Klassificering

* Risknyckeltal berdknade pd mdnadsavkastning under 24 mdanader rullande.

4av7(seKID for merinfo)

2,5%

Ingen utdelning

Artikel 8

Kéilla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder
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TUNDRA Disclaimer

VIKTIG INFORMATION

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sdkert att man vid
forsaljning alltid far tillbaka investerade pengar. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt pga fondens sammansattning och de férvaltningsmetoder
fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, faktablad och oOvrig information finns pa
https://www.tundrafonder.se/sv/documents och arsredovisning och halvarsredogérelse finns pa
https://www.tundrafonder.se/sv/reports.

Du kan ocksa kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar kostnadsfritt till dig. Har du nagra
fragor ar du vdalkommen att ringa oss pa telefonnummer: 08-5511 4570.



